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1. UVOD

Danasnji nacin poslovanja poduzeca karakterizira potreba za stalnom teznjom ka daljnjem
rastu i razvoju. Kako bi poduzeca bila u mogucnosti drzati korak sa sve jacom konkurencijom
kao 1 promjenjivom trziSnom okolinom, bitna je kontinuirana provjera kljucnih financijskih
¢imbenika kojima poduzece raspolaze. Provjere, kao i procesi odlucivanja kojima poduzece
nastoji poboljsati rezultate poslovanja, u velikoj mjeri se zasnivaju na podacima dobivenim iz
racunovodstvenih procesa. Glavni nacin prezentacije tih racunovodstvenih informacija
omogucuje se putem financijskih izvjestaja. Dobivenim podacima poduzecéa su u mogucnost i

provoditi razne analize samog poslovanja.

U ovome radu bit ¢e prikazani postupci i rezultati provedbe analize racuna dobiti 1 gubitka te
horizontalna i vertikalna analiza na poduze¢u Lavina d.o.o. Potrebni podaci za analizu
preuzeti su iz Godisnjih financijskih izvjestaja poduzeca Lavina d.0.0. koji su dostupni na
internetskim stranicama Financijske agencije Republike Hrvatske. Podaci koristeni u ovom
radu su sekundarni podaci buduéi da se radi o temi koja je teorijski vrlo istrazena i postoji

mnogo znanstvenih radova koji se bave problematikom analize financijskih izvjestaja.



2. MATERIJLI | METODE

Pri izradi rada koriStene su metode iz podru¢ja racunovodstva: informacije iz bilance i
racuna dobiti i gubitka koje su preuzete sa sluzbene stranice Fina.hr. Provedena je analiza
financijskih izvjeStaja iz poduzeca Lavina d.o.o. Literatura je koriStena iz raznih knjiga,

znanstvenih ¢lanaka 1 web stranica.

Pri izradi rada objasnjene su metode vertikalne i horiontalne analize te analize financijskih

pokazatelja.



3. TEMELJNI FINANCIJSKI IZVJESTAJI

3.1. Bilanca

Bilanca je temeljni financijski izvjestaj koji pokazuje financijski polozaj poduzeca. Rijec
bilanca dolazi od latinske rijeci BI-LANX, §to znaci dvije zdjelice koje su simbol vage, a ona
ravnoteZe. Bilanca na talijanskom jeziku znaci vaga. Sastoji se iz aktive i pasive, a temelji se
na nacelu bilan¢ne ravnoteze. Bilanca je joS$ i sistematizran pregled stanja imovine (aktiva),
obveza i kapitala (pasiva) na odredeni dan (Ljubica Ranogajec, 2009). Osnovni elementi
bilance su imovina, obveze i kapital. Kapital predstavlja vlastitu imovinu, a obveze tudu
imovinu te dugove. Temeljni pokazatelji koje mozemo izvuéi analizom podataka iz bilance
poduzeca su vezani uz financijsku snagu, likvidnost i zaduZenost poduzeca, te financiranje

imovine poduzeca i usporedivanje stanja sa ostalim poduzec¢ima iz istog kruga djelovanja.

Bilancu je prema potrebi moguce prikazati u obliku jednostranog ili dvostranog izvjestaja.
Najcesce se u praksi koristi dvostrani oblik izvjestaja zbog vece informativne snage prilikom
analize financijskih izvje$taja. U bilancu se pozicije aktive unose prema kriteriju likvidnosti
(unovcivosti), dok se pozicije pasive unose prema kriteriju rocnosti (dospije¢a). Prema
kriteriju rastuce likvidnosti unose se pozicije u bilancu — prvo najlikvidniji oblici (novac), a

zatim manje likvidna imovina i dugotrajna imovina (Zager i sur., 2008.).

Imovina predstavlja ekonomske resurse kojima se poduzeée koristi u ostvarivanju svoje
djelatnosti (Zager i sur., 2008.). Ti ekonomski resursi moraju biti vlasniitvo poduzeéa,
stvarati ekonomsku korist i imati mjerljivu vrijednost. Imovina se u bilanci prikazuje prema
kriterijima: oblik u kojem se pojavljuje: materijalna i nematerijalna imovina, te period u
kojem se pojavljuje: kratkotrajna imovina (tekuca ili obrtna sredstva — pretvara se u nov¢ani
oblik za manje od godine dana) i dugotrajna imovina (stalna ili fiksna sredstva — potrebno je

dulje od godine dana kako bi se pretvorila u novac (Zager i sur., 2008.).



Slika 1. Bilan¢na ravnoteza imovine i izvora imovine

Izvor: http://detamirna.hr/izrada-bilance-2/

3.2. Racun dobiti i gubitka

Racun dobiti 1 gubitka je izvjeStaj o uspjeSnosti poslovanja poduzeca u odredenom razdoblju
u kojem se prikazuju aktivnosti poduzeca. Osnovni elementi izvjeStaja su prihodi, rashodi te

dobit ili gubitak.

Racun dobiti 1 gubitka ili izvjeStaj o dobiti jedan je od temeljnih financijskih izvjestaja.
Pokazuje obujam 1 strukturu prihoda i rashoda, te ostvareni financijski rezultat u odredenom

vremenskom razdoblju, naj¢esée u kalendarskog godini. Polazi od sljedec¢eg modela:

Slika 2. Ostvareni financijski rezultati

n

()

Izvor: Autor



Prihodi predstavljaju povecanje ekonomske koristi tijekom obracunskog razdoblja u obliku
priljeva ili povecanja sredstva ili smanjenjem obveza, §to za posljedicu ima povecanje

glavnice, ali ne ono u vezi s uplatama vlasnika (Zager i sur., 2008.).

Prema Zakonu o ra¢unovodstvu, prihodi se dijele na poslovne i financijske prihode. (Zakon o
racunovodstvu, 2016.). Poslovne prihode dijele se na prihode od prodaje i ostale poslovne
prihode s poduzetnicima unutar grupe, druStvima povezanim sudjelujuéim interesom te
nepovezanim poduzetnicima i ostalim osobama. Sto se ti¢e financijskih prihoda, najéesée su
to prihodi od ulaganja u udjele poduzetnika unutar grupe, druStava povezanih sudjelujué¢im
interesom, prihoda od kamata, tecajnih razlika, nerealiziranih prihoda od financijske imovine i
ostali financijski prihodi. S druge strane, rashodi smanjuju ekonomsku korist u obliku
smanjenja imovine ili poveéanje obveza te se, takoder mogu podijeliti na poslovne i
financijske rashode. Poslovni rashodi nastaju zbog promjena vrijednosti zaliha proizvodnje i
gotovih proizvoda, materijalnih troSkova, troSkova osoblja, amortizacije, vrijednosnog
uskladenja, rezerviranja te ostalih troskova i1 poslovnih rashoda s poduzetnicima unutar grupe,

drustvima povezanim.

Cilj ovog financijskog izvjestaja je da korisnicima raCunovodstvenih informacija ukaze na
promjenu kapitala i to prije svega zaradenog kapitala izmedu dva datuma bilance. Promatra se
kao pomoc¢ni izvjestaj bilance. Osnovna veza izmedu bilance i izvjestaja o dobiti jesu upravo

promjene na kapitalu (Ljubica Ranogajec, 2009).



4. ANALIZA FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

4.1. Horizontalna analiza

Horizontalna analiza je analiza financijskih izvjeStaja koja omogucava usporedivanje
podataka kroz dulje vremensko razdoblje da bi se otkrile promjene u apsolutnim i relativnim
iznosima osnovnih financijskih izvjestaja pozicija u tekuéem razdoblju u odnosu na ono u

prethodnoj godinu.

Horizontalna analiza moze se provoditi na dva nacina: pozicije u odredenoj godini mogu se
usporedivati sa pozicijama u nekoj drugoj godini koja se odreduje kao bazna 1 sa pozicijama u
godini koja prethodi promatranoj. Horizontalna analiza, u slu¢aju odabranih poduzeda,
usmjerena je na pozicije u bilanci i pozicije u racunu dobiti gubitka, te su pozicije u

promatranim godinama usporedivane sa pozicijama u prethodnim godinama.

Horizontalnom analizom rac¢una dobiti i gubitka utvrduje se dinamika promjene na pojedinim
pozicijama prihoda i rashoda. Promatranjem racuna dobiti 1 gubitka kroz odredeno razdoblje
mogu se uociti bitne promjene u prihodima i rashodima koje na kraju utjecu na poslovni
rezultat. Izrazita povecanja i smanjena pojedinih pozicija prihoda i rashoda utjecu na kvalitetu

dobiti 1 na sam zakljucak o tome koliko dobro poduzece zapravo posluje.

Tablica 1. Horizontalna analiza bilance poduzeca Lavina d.o.o.

Povecanje (smanjenje)
Pozicija Godina 2015. | Godina 2016. Iznos Indeks
Stalna imovina 275.088 206.266 68.822 25,02
Obrtna imovina 1.097.583 1.339.467 241.884 22,04
Glavnica 329.842 421.256 381.414 115,64
Dugoro¢ne obveze 65.047 172.222 107.175 164,77

Kratkorocne obveze 977.782 952.255 25.527 2,61
Akina = Pasiva 1.372.671 1.545.733 173.062 12,61

Izvor: Financijski izvjestaji za 2015. i 2016. godinu poduze¢a Lavina d.o.o.




Tablica 2. Horizontalna analiza racuna dobiti i gubitka poduzec¢a Lavina d.o.o.

Povecanje (Smanjnje)

Pozicija Godina 2015. | Godina 2016. Iznos Indeks
Prihodi od prodaje 5.647.517 5.289.069 -358.448 -6,30
Nab. vrij. prodane robe 3.672.549 3.618.073 -54.476 -1,48
Bruto dobit (marza) 1.974.968 1.670.996 -303.972 -15,40
TroSkovi poslovanja 1.902.303 1.554.407 -347.896 -18,28
Dobit iz poslovanja 72.665 116.589 43.924 60,45

Izvor: Financijski izvjestaji za 2015. i 2016. godinu poduzeca Lavina d.o.o.

4.2. Vertikalna analiza

Vertikalnom analizom usporeduju se pozicije u financijskim izvjestajima unutar jedne godine,
pri ¢emu se daje uvid u strukturu financijskih izvjeStaja. Podlogu za takvu analizu
predstavljaju strukturni financijski izvjestaji. Provodenje vertikalne analize svodi se na
odredivanje postotnog udjela, kojeg ima pozicija u odredenoj cjelini. Kada je u pitanju
bilanca, odreduje se postotni udio pozicije u ukupnoj aktivi odnosno pasivi, dok se kod racuna
dobiti i gubitka odreduje udio pozicije u ukupnim prihodima. Pojednostavljeno,
vrijednostaktive, odnosno pasive u bilanci izjednacava se sa 100, kako bi se promatrali udjeli
pojedinih pozicija, izraZzeni u postotku. Nadalje, ukupni prihodi u racunu dobiti i gubitka
izjednacavaju se sa 100, a ostalim se stavkama dodjeljuje postotni udio koji zauzimaju u

ukupnim prihodima.

Vertikalna analiza na temelju strukture raCuna dobiti 1 gubitka provodi se na nacin da se
pojedine pozicije rauna dobiti i gubitka promatraju u postotnom udjelu ukupnih prihoda ili
pak u odnosu prihoda od redovitog poslovanja. Vertikalnom analizom rac¢una dobiti i gubitka
mogu se utvrditi podaci koji svojim iznosom odstupaju od uobicajenih iznosa te se moze

usmjeriti paznja na utvrdivanje uzroka i1 kontrolu istih.




Tablica 3. Vertikalna analiza bilance poduze¢a Lavina d.o.o.

Povecanje (smanjenje)

Pozicija Godina 2015. | Godina 2016. 2015. 2016.
Stalna imovina 275.088 206.266 20,04% 13,34%
Obrtna imovina 1.097.583 1.339.467 79,96% 8,67%
Glavnica 329.842 421.256 24,03% 27,25%
Dugoro¢ne obveze 65.047 172.222 4,74% 11,14%
Kratkoro¢ne obveze 977.782 952.255 71,23% 69,37%
Akina = Pasiva 1.372.671 1.545.733 100% 100%

Izvor: Financijski izvjestaji za 2015. i 2016. godinu poduze¢a Lavina d.o.o.

Tablica 4. Vertikalna analiza racuna dobiti i gubitka poduzec¢a Lavina d.o.o.

Povecanje (smanjnje)

Pozicija Godina 2015. | Godina 2016. 2015. 2016.
Prihodi od prodaje 5.647.517 5.289.069 100 100

Nab. vrij. prodane robe 3.672.549 3.618.073 65,02 68,40

Bruto dobit (marza) 1.974.968 1.670.996 34,97 31,60

Troskovi poslovanja 1.902.303 1.554.407 33.68 29,38
Dobit iz poslovanja 72.665 116.589 1,29 2,20

Izvor: Financijski izvjestaji za 2015. i 2016. godinu poduzeca Lavina d.o.o.




5. FINANCIJSKI POKAZATELJI

Kako bi analiza financijskih izvjestaja bila potpuna i dobra podloga upravljanju poslovanjem i
razvoju poduzeca, potrebno je uz vertikalnu i horizontalnu analizu financijskih izvjeStaja
provesti i analizu pomocu financijskih pokazatelja. Postoje pojedinacni pokazatelji, sustavi
pokazatelja i zbrojni i sinteticki pokazatelj. Pokazatelj je racionalni ili odnosni broj Sto
podrazumijeva da se jedna ekonomska veli¢ina stavlja u odnos s drugom ekonomskom
veli¢inom. Naravno, treba voditi ratuna o kojim se ekonomskim veli¢inama radi tako da se
ipak trebaju ispuniti neki preduvijeti kako bi se pokazatelji uopée mogli izraunavati. (Zager i

sur., 2008.).

S obzirom na razlicitost zahtjeva i ciljeva interesnih skupina poduzeca, razlikuje se nekoliko

skupina financijskih pokazatelja:

Slika 3. Financijski pokazatelji

Pokazatelji
likvidnosti

Pokazatelji
zaduZenosti

Pokazatelji
aktivnosti
Financijski
pokazatelji
Pokazatelji
ekonomicnosti

Pokazatelji
profitabilnosti

Pokazatelji
investiranja

lzvor: Autor

a) pokazatelji likvidnosti (eng. liquidity ratios)- sposobnost poduze¢a da podmiri svoje
kratkoro¢ne obveze;
b) pokazatelji zaduzenosti (eng. leverage ratios)- odnos vlastitog i tudeg kapitala;

C) pokazatelji aktvnosti (eng. activity ratios)- uspjesnost u upravljanju imovinom podzeéa;



d) pokazatelji ekonomicnosti- odnos vrijednosti prihoda i rashoda

e) pokazatelji profitabilnosti (eng. profitability ratios)- uspjeSnost poslovanja, odnosno
koliki je povrat u odnosu na ulog;

f) pokazatelji investiranja (eng. investment ratios)- mjere uspjeSnost ulaganja u obi¢ne

dionice.

U poslovanju svakog poduzeéa moraju biti zadovoljena dva kriterija, i to kriterij sigurnosti i
kriterij uspjeSnosti. Pokazatelji likvidnosti 1 zaduzenosti se mogu smatrati pokazateljima
sigurnosti poslovanja, dok se pokazatelji ekonomicnosti, profitabilnosti 1 investiranja mogu
smatrati pokazateljima uspjesnosti poslovanja. Pokazatelji aktivnosti se mogu smatrati i

pokazateljima sigurnosti i pokazateljima uspjesnosti.

5.1. Pokazatelji likvidnosti

Likvidnost je sposobnost poljoprivrednog gospodarstva da podmiruje sve svoje obveze,
odnoso da raspolaze s dovoljno nov¢anih sredstava koja to omogucuju. Pokazatelji likvidnosti
usporeduju kratkoro¢ne obveze s kratkoro¢nim ili tekué¢im izvorima dostupnim za pokrivanje

kratkorocnih obveza. Svi pokazatelji likvidnosti se izraCunavaju na temelju podataka iz

bilance.
Tablica 5. Pokazatelji likvidnosti

Naziv pokazatelja Brojnik Nazivnik
Koeficijent trenutne Novac Kratkoro¢ne obveze
likvidnosti
Koeficijent ubrzane Kratkotrajna imovina — Kratkoro¢ne obveze
likvidnosti zalihe
Koeficijent tekuce likvidnosti Kratkotrajna imovina Kratkoro¢ne obveze
Koeficijent financijske Dugotrajna imovina Kapital + dugoro¢ne
stabilnosti obveze

Izvor: Zager i Zager., 2008.

Za koeficijent ubrzane likvidnosti uobicajeno se istice da njegova vrijednost mora biti
minimalno 1, §to znaci da kratkoro¢ne obveze ne bi smjele biti vece od zbroja iznosa novca i
potrazivanja. Koeficijent tekuce likvidnosti mora biti veéi od 2, Sto zna¢i da

kratkotrajna imovina mora biti makar dvostruko veca od kratkorocnih obveza. Koeficijent

10



financijske stabilnosti uvijek mora biti manji od 1 jer se iz dijela dugoro¢nih izvora mora

financirati kratkotrajna imovina (Zager, Zager, 2008.)

Tablica 6. Pokazatelji likvidnosti Lavina d.o.o.

Naziv pokazatelja 2014. 2015. 2016.

god. god. god.

Koeficijent trenutne likvidnosti 0,15 0,09 0,06
Koeficijent ubrzane likvidnosti 5,95 0,99 1,28
Koeficijent tekuce likvidnosti 5,95 1,12 1,40

Izvor: Financijski izvjestaji za 2014., 2015. 1 2016. godinu poduzeca Lavina d.o.o.

Likvidnost poduzeéa Lavina d.o.o. jest na snizenoj razini, odnosno poduzecu manjka tekuc¢ih
sredstava likvidnosti kako bi moglo nesmetano obavljati svoje poslovanje, no bitno je re¢i da
poduzece nema toliko malu likvidnost da bi bilo u problemima, no bilo bi dobro da ima nesto

viSe likvidnih sredstava.

5.2. Pokazatelji zaduZenosti

ZaduZenost odrazava znacenje 1 veli¢inu dugova te se uobicajeno promatra putem vertikalne
strukture kapitala: kao odnos vlastitog 1 tudeg kapitala ili kao udjel tudeg kapitala u ukupnom
kapitalu (Ljubica Ranogajec, 2009). Za pokazatelje zaduznosti potrebni podaci iz bilance

kako bismo mogli izracunati svaki od dolje navedenih pokazatelja:

Tablica 7. Pokazatelji zaduzenosti

Naziv pokazatelja Brojnik Nazivnik
Koeficijent zaduzenosti Ukupne obveze Ukupna imovina
Koeficijent vlastitog Glavnica Ukupna imovina
financiranja
Koeficijent pokri¢a kamata Dobit prije poreza i kamata Kamate
Odnos duga i glavnice Ukupni dug (obveze) Glavnica

Izvor: Zager i Zager L.,2008.
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Vrijednost koeficijenta zaduzenosti trebala bi biti 50% ili manja. Koeficijent vlastitog
financiranja govori koliko je imovine financirano iz vlastitog kapitala (glavnice) a
njegovavrijednost trebala bi biti veéa od 50%. Pri utvrdivanju pokri¢a troSkova kamata
razmatra se koliko puta su kamate pokrivene ostvarenim iznosom bruto dobiti. Ako je to
pokri¢e veée, zaduzenost je manja i obrnuto. Gornja granica odnosa duga i glavnice je

najéesée 2:1, s udjelom dugoroénog duga ne ve¢im od jedne treéine (Zager i sur., 2008.).

Tablica 8. Pokazatelji zaduzenosti Lavina d.o.o.

Naziv pokazatelja 2014. 2015. 2016.
Koeficijent zaduZenosti 0,16 0,73 0,75
Koeficijent vlastitog financiranja 0,83 0,24 0,27

Izvor: Financijski izvjestaji za 2014., 2015. 1 2016. godinu poduzeca Lavina d.o.o.

Poduzece Lavina d.o.o. biljezi smanjen koeficijent vlastitog financiranja. odnosno premalo je

imovine financirano iz vlastitog kapitala (glavnice).

5.3. Pokazatelji aktivnosti

Pokazatelji aktivnosti upucuju na brzinu cirkulacije imovine u poslovnom procesu, a raCunaju
se na temelju odnosa prometa 1 prosjecnog stanja. Utvrduju se na temelju podataka iz bilance 1
racuna dobiti 1 gubitka. Pokazatelji aktivnosti mjere efikasnost kojom poduzece koristi vlastite
resurse. Upucuju na brzinu cirkulacije imovine, ra¢unaju se iz odnosa prihoda i prosjec¢nih
stanja imovine, a poznati su pod nazivom koeficijenti obrtaja (Zager i sur., 2008.). Takoder, i
u pokazateljima aktivnosti potrebni su odredeni podaci iz bilance, u ovom slucaju podaci kao

Sto su ukupna imovina, dugotrajna imovina te potrazivanja.

Tablica 9. Pokazatelji aktivnosti

Naziv pokazatelja Brojnik Nazivnik
Koeficijent obrtaja ukupne imovine Ukupni prihod Ukupna imovina
Koeficijent obrtaja dugotrajne Prihod od prodaje Dugotrajna
imovine imovina
Koeficijent obrtaja potrazivanja Prihodi od prodaje Potrazivanja

Izvor: Zager i Zager, 2008.
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Koeficijent obrtaja imovine govori koliko puta se ukupna imovina tvrtke okrene u tijeku

jedne godine, odnosno koliko tvrtka uspjesno koristi imovinu kako bi stvorio prihod.

Tablica 10. Pokazatelji aktivnosti Lavina d.o.o.

Naziv pokazatelja 2014.god. 2015. god. 2016. god.
Koeficijent obrtaja ukupne imovine 1,92 4,11 3,42
Koeficijent obrtaja dugotrajne imovine 0 20,52 26,16
Koeficijent obrtaja potrazivanja 1,95 0 0

Izvor: Financijski izvjestaji za 2014., 2015. 1 2016. godinu poduzeca Lavina d.o.o.

Obrtaj dugotrajne imovine 1 ukupne imovine je na visokoj razini, no koeficijent potraZivanja

je jednak nuli Sto nije dobro za poduzece.

5.4. Pokazatelji ekonomi¢nosti

Pokazatelji ekonomicnosti mjere odnos prihoda i rashoda i pokazuju koliko se prihoda ostvari
po jedinici rashoda. Iz toga proizlazi da se ti pokazatelji raCunaju na temelju podataka iz

racuna dobiti i gubitka.

Pokazatelji ekonomic¢nosti se mogu izracunati samo temeljem podataka iz racuna dobiti i
gubitka, nisu potrebni dodatni podaci iz bilance kako bi se dobile relevantne vrijednosti

pokazatelja.

Tablica 11. Pokazatelji ekonomic¢nosti

Naziv pokazatelja Brojnik Nazivnik
Ekonomicnost ukupnog Ukupni prihodi Ukupni rashodi
poslovanja
Ekonomic¢nost poslovanja Prihodi od prodaje Rashodi prodaje
Ekonomicnost financiranja Financijski prihodi Financijski rashodi

Izvor: Zager i Zager, 2008.
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Vrijednost pokazatelja ekonomi¢nosti podrazumijeva da je bolje da je §to moguce veéi broj.
Na temelju podataka o prihodima i rashodima, koji se nalaze u ra¢unu dobiti i gubitka moguce
izraCunati pokazatelji ekonomicnosti. Njima se utvrduje stupanj ostvarenih prihoda poduzeca
po jedinici rashoda. Moze se utvrditi ekonomicnost ukupnog poslovanja, ekonomicnost
poslovnih, financijskih i izvanrednih aktivnosti. Poduzece posluje ekonomic¢no kad su u
odredenom razdoblju njegovi prihodi ve¢i od rashoda, a neekonomicno kad rashodi

premasuju prihode.

Ekonomicnost poslovnih aktivnosti racuna se kao odnos izmedu prihoda od prodaje i
poslovnih rashoda. U pravilu je ve¢i od ekonomicnosti od pokazatelja ekonomicnosti
ukupnog poslovanja. Ocekuje se da je razlika izmedu ostvarenih prihoda i rashoda bude

pozitivna i najveca iz razloga Sto obuhvaca aktivnosti koje su rezultat obavljanja osnovne

djelatnosti.
Tablica 12. Pokazatelji ekonomiénosti Lavina d.o.o.

Naziv pokazatelja 2014. god. 2015. god. 2016. god.
Ekonomicnost ukupnog poslovanja 1,99 1,01 1,02
Ekonomicnost poslovanja 1,99 1,01 1,00
Ekonomicnost financiranja 0,03 0,73 1,63

Izvor: Financijski izvjestaji za 2014., 2015. 1 2016. godinu poduzeca Lavina d.o.o.

Ovim pokazateljima se utvrduje stupanj ostvarenih prihoda poduzec¢a po jedinici rashoda, te je

pozeljno da budu $to vedi.

5.5. Pokazatelji profitabilnosti

Analizu profitabilnosti poslovanja poduzeca opravdano se svrstava u najvaznije dijelove
financijske analize. Pokazatelji profitabilnosti su odnosi koji povezuju profit s prihodima iz
prodaje i investicijama, a ukupno promatrani pokazuju ukupnu ucinkovitost poslovanja
poduzeca. Pokazatelji profitabilnosti su pokazatelji koji mjere povrat uloZzenog kapitala Sto se

smatra najvisom upravljackom aktivno$éu (Zager, 2008).

Pokazatelji profitabilnosti poduzeca se takoder mogu izra¢unati samo temeljem podataka iz

racuna dobiti 1 gubitka.
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Tablica 13. Pokazatelji profitabilnosti

Naziv pokazatelja Brojnik Nazivnik
Neto marza profita Dobitak poslije oporezivanja Prihod od prodaje
Bruto marza profita Bruto dobitak Prihod od prodaje

Izvor: Horvat Jurjec, 2011.

Sto je veéa vrijednost bruto marze profita poduzeée je uspjesnije u ostvarivanju zarade. Neto
marza profita je najprecizniji pokazatelj kona¢nih ucinka realiziranih poslova i pokazujekoliki
postotak prihoda ostaje uvidu dobiti kojom se moze slobodno raspolagati. ROA pokazuje

koliko je poduzeca zaradilo na svaku kunu imovine (Vukoja).

Tablica 14. Pokazatelji profitabilnosti Lavina d.o.o.

Naziv pokazatelja 2014. god. 2015. god. 2016. god.
Neto marza profita 0,39 0,01 0,01
Bruto marza profita 0,49 0,01 0,01

Izvor: Financijski izvjestaji za 2014., 2015. 1 2016. god. poduzeca Lavina d.o.o.

Pokazatelji profitabilnosti su za poduzece Lavina d.0.0. na niskoj razini.

5.6. Pokazatelji investiranja

Pomocu pokazatelja investiranja mjeri se uspjeSnost ulaganja u dionice poduzeca. Takve su
informacije najzanimljivije potencijalnim investitorima u odredena poduzeca. NajceS¢i
pokazatelji investiranja su dobit po dionici 1 dividenda po dionici koje se iskazuju u nov€anim
jedinicama, a pokazuju koliko se nov¢anih jedinica, primjerice kuna, dobiti ili dividende

ostvari po jednoj dionici (Zager i sur., 2008.)

Pokazatelji investiranja se raCunaju samo za dioni¢ka drustva, te se sukladno tome u ovom
radu nece upotrebljavati budu¢i da ¢e se pokazatelji raCunati za drustvo s ograni¢enom

odgovornoscu.
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Tablica 15. Pokazatelji investiranja

Naziv pokazatelja Brojnik Nazivnik
Dobit po dionici Neto dobit Broj dionica
Dividenda po dionici Dio dobiti namijenjen za Broj dionica

dividende

Odnos cijene i dobiti

Trzisna cijena dionice

Dobit po dionici

Odnos isplate dividendi

Dividenda po dionici

Dobit po dionici

Rentabilnost dionice

Dobit po dionici

TrziSna cijena dionice

Dividenda rentabilnosti dionice

Dividenda po dionici

Trzis$na cijena dionice

Izvor: Zager, K., 1sur., 2008.

Za izracun navedenih pokazatelja nisu dovoljni samo podaci iz financijskih izvjestaja ve¢ su

potrebni podaci i o broju dionica, njihovoj trziSnoj vrijednosti itd.

S obzirom da je poduzeée Lavina d.0.0. drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu, za poduzece se

ne mogu izracunati pokazatelji investiranja.
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6. ZAKLJUCAK

Temeljni financijski izvjeStaji odraz su poslovanja poduzeca, a slikovit prikaz
sigurnosti i uspjeSnosti poslovanja prezentiran u tim izvjeStajima oblikuje se uz pomo¢
analize financijskih izvjeStaja. Analiza financijskih izvjeStaja tezi ka pogledu u
buduénost i naglasavanju onih aspekata poslovanja koji su kriti¢ni za prezivljavanje, a to su
prije svega sigurnost i uspjeSnost (efikasnost) poslovanja. U suvremenim trziSnim
uvjetima privredivanja poslovanje poduzeta izloZzeno je brojnim promjenama. Da bi
poduzece osiguralo opstanak na trziStu, pa 1 sam razvoj, mora se neprestano
prilagodavati raznim promjenama, a taj proces prilagodavanja promjenama na trziStu
treba biti kontroliran i usmjeravan. Financijski izvjeStaji finalni su proizvod
racunovodstvenog procesa i vrlo su vazan nositelj informacija. Medutim, da bi se

povecala njihova upotrebljivost u procesu upravljanja, potrebno ih je analizirati.

Vaznost analize razmatra se prvenstveno s aspekta upravljanja poslovanjem i razvojem
poduzeca. Zadatak analize financijskih izvjeStaja je u tome da prepozna dobre osobine
poduzeca da bi se te prednosti mogle iskoristiti, ali i da prepozna slabosti kako bi se mogla
poduzeti korektivna akcija. Dakle, analiza stvara informacijsku podlogu za potrebe
upravljanja. Ona daje temeljni input na osnovi kojega je moguce razmisljanje i prosudivanje
poslovanja poduzeca. Medutim, potrebno je voditi ratuna o tome da je pristup analize
financijskih izvjestaja ipak parcijalan pristup koji obuhvaca neke bitne elemente za donoSenje
poslovnih odluka, ali ipak ne sve. Osim za menadzere, za informacije iz analize zainteresirani
su i drugi korisnici. Naj¢esce su to kreditori, investitori, revizori i drugi. Ovisno o tome tko je
korisnik informacija i njegovih interesa naglasava se znacenje pojedinih segmenata ukupne

analize financijskih izvjestaja.
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