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1. UvOD

Komparativnom analizom financijskih izvjesStaja na primjeru Mesne industrije Ravli¢ d.o.o.
1 Mesne industrije Grupa Pivac nastojalo se analizirati dva poduzeca na temelju horizontalne
i vertikalne analizu bilance i racuna dobiti i gubitka, te izraCunom najznacajnijih financijskih

pokazatelja analiziranih poduzeca u razdoblju od tri godine.

U prvom dijelu rada opisani su temeljni financijski izvjestaji kao najvazniji pokazatelji
uspjesnosti i stabilnosti poduzeéa. Potom je objasnjen znacaj analize financijskih izvjestaja,
te je prikazana horizontalna i vertikalna analiza, kao i postupak utvrdivanja odredenih

pokazatelja.

Drugi dio obuhvaca postupak izrade horizontalne i vertikalne analize bilance i racuna dobiti

1 gubitka poduzeéa Mesna industrija Ravli¢ d.o.o. i Grupa Pivac

Tijekom pisanja rada koriStene su metode komparacije, kompilacije, te horizontalna i

vertikalna analiza financijskih izvjestaja.

Cilj rada je analizirati financijske izvjeStaje dva odabrana poduzec¢a koja se bave mesnom
industrijom Ravli¢ d.o.o0. i Grupa Pivac u razdoblju od 2020. do 2022. godine, izracunati

financijske pokazatelje uspjeSnosti te komparirati i opisati dobivene rezultate.



2. MATERIJAL | METODE

Pri pisanju rada koriStena je znanstvena 1 struc¢na literatura, relevantni Internet izvori, te
racunovodstveni podaci poduzeca Mesna industrija Ravli¢ d.o.o. i Mesna industrija Grupa

Pivac.

Tijekom pisanja rada koriStene su standardne metode komparacije, kompilacije, te

horizontalna i vertikalna analiza financijskih izvjestaja.



3. REZULTATI | RASPRAVA

Financijski izvjesStaji moraju istinito 1 fer prikazivati financijsku situaciju, uspjesnost
poslovanja poduzeca te sposobnost poduzeca da ostvaruje pozitivan novcani tok (da stvara
novac). Temelje se na racunovodstvenom procesiranju proslih poslovnih dogadaja, te su

namijenjeni investitorima i ostalim eksternim korisnicima.

Prema Zakonu o racunovodstvu (NN 78/15) u temeljne financijske izvjestaje ubrajaju se:
bilanca, izvjestaj o racunu dobiti 1 gubitka, izvjesStaj o promjenama kapitala, izvjestaj o

novCanim tokovima te biljeske uz financijske izvjestaje.

Temeljni financijski izvjestaji

|
I [ I I

I
Izvjestaj o Izvjestaj o Biljeske uz

Bilanca Raculjlbﬁfgtl ! novéanim promjenama financijske
g tokovima kapitala izvjestaje

Slika 1. Temeljni financijski izvjeStaji

Izvor: Zager i sur. 2008.

Kao jedan od najznacajnijih financijskih izvjeStaja smatra se bilanca koja pruza sustavan
pregled imovine, obveza i kapitala na odredeni dan. Takoder pokazuje i financijsku situaciju
poduzeca na odredeni dan. Glavna karakteristika bilance je stati¢nost, a sastoji se od dva
dijela: aktive u kojoj se nalazi popis imovine poduzeca, te pasive koja obuhvaca obveze 1

kapital.

Izvjestaj o raCunu dobiti 1 gubitka ukazuje na uspjesSnost poslovanja, a temelji se na prikazu
prihoda, rashoda i rezultata poslovanja u odredenom razdoblju. Kada su prihodi ve¢i od
rashoda ostvarena je dobit, a ukoliko su prihodi manji od rashoda odnosno rashodi ve¢i od
prihoda onda je ostvaren gubitak. Dobit znaci povecanje kapitala, a gubitak znaci smanjenje

kapitala.

Zakonom o racunovodstvu propisana je obveza sastavljanja i objavljivanja racuna dobiti 1

gubitka jedanput godiSnje za sve poslovne subjekte bez obzira na njihovu veli¢inu.



Izvjestaj o nov€anom toku temelji se na financijskim (nov€anim) kategorijama, a daje prikaz
primitaka i izdataka novca 1 nov€anih ekvivalenata tijekom odredenog razdoblja. Elementi
izvjestaja o nov€anom toku su: novcani primici, novcani izdaci i novcani tok. U izvjeStaju
je kretanje novca podijeljeno na operativne aktivnosti, financijske i investicijske aktivnosti.
Ukupni nov¢ani tok mora biti jednak novcu na kraju razdoblja. Novac na kraju razdoblja iz
izvjestaja o novéanom toku mora biti jednak stanju na ra¢unu odnosno podatku iz bilance.
Pruza uvid u likvidnost i solventnost koji su vazni za opstanak i rast poduzeéa (Zager i sur.,

2008.).

Izvjestaj o promjeni kapitala je jedan je od temeljnih financijskih izvjeStaja Cija je svrha
pokazati promjene kapitala ili glavnice, odnosno povecanje ili smanjenje neto imovine za

razdoblje izmedu dva datuma bilance.

Biljeske uz financijske izvjeStaje obuhvacaju detaljniju razradu pojedinih stavaka iz
prethodna cetiri izvjeStaja. Pruzaju se dodatna objasSnjenja za iznose prezentirane u
temeljnim financijskim izvjeStajima. Sadrzaj biljeski odreden je racunovodstvenim

standardima (MSFI/MRS I HSFI).

Analiza financijskih izvjeStaja nosi naziv financijska analiza jer se odnosi na kvantitativne,
odnosno broj¢ane informacije i podatke temeljnih financijskih izvjestaja. Za uspjesno ili
efikasno poslovanje poduzeca, od izuzetne je vaznosti analiza financijskih izvjestaja.
Dobiveni rezultati 1 vrijednosti iz provedene financijske analize pomazu vlasniku poduzeca
u sagledavanju kojim je dijelovima poslovanja potrebno posvetiti viSe vremena kako bi se

unaprijedila djelotvornost poduzeca.

Prvi korak financijske analize je raCunovodstvena analiza gdje se nastoje pronaci sva
odstupanja koja bi mogla utjecati na kvalitetu izrade analize financijskih izvjeStaja. Cilj
racunovodstvene analize je anulirati rizik kako bi financijski izvjeStaji mogli zajedno

funkcionirati. Financijska analiza je koncipirana putem tri temeljne vrste analize

» Analiza profitabilnosti
» Analiza rizika

» Analiza izvora financiranja
Posljednji korak financijske analize predstavlja analiza scenarija prilikom cega se Zeli
predvidjeti svi moguéi ishodi daljnjeg poslovanja poduzeéa (Zager i sur. 2007.).
Zadatak financijske analize je ustanoviti sve prednosti 1 nedostatke u odvijanju poslovne
djelatnosti poduzeca da bi se saznalo u kojim stvarima poduzece dobro funkcionira, a §to je
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potrebno u poduzecu poboljsati kako bi poslovanje uspjesnije teklo te kako bi postalo

uspjesnije 1 konkurentnije na trzistu.

Analiza financijskih izvjesStaja uz prednosti, ima i odredene nedostatke koji se ocituju u
ogranicenosti upotrebe financijske analize za daljnje upravljanje poduzec¢em. Informacije 1

podaci dobiveni analizom financijskih izvjestaja nisu sveobuhvatni.

Financijska analiza je vazna nekolicini korisnika, kao §to su: vlasnici, investitori, menadzeri,
revizori, analiti¢ari i ostali korisnici koji imaju poneko zanimanje za odredeno poduzece ili

zele saznati kako odabrano poduzece posluje (Juri¢ 1 sur., 2007.).

3.1.  Vertikalna i horizontalna analiza financijskih izvjeStaja

Kada je rije¢ o analizi financijskih izvjeStaja, temeljni postupci su analiza financijskih
izvjeStaja putem vertikalne i horizontalne analize. Kada se govori o komparativhom
financijskom izvjestaju, tada se koristi postupak horizontalne analize, a kada se govori o

strukturnom financijskom izvjestaju, tada se upotrebljava postupak vertikalne analize .

Kod komparativnih financijskih izvjeStaja kod kojih se koristi horizontalna analiza,
kompariraju se pojedine stavke i pozicije u financijskom izvjestaju. Preporucuje se kako bi
se to¢nije odredilo kretanje pozicija u financijskom izvjestaju, da se za analizu uzme duzi
vremenski period jer ¢e se time dobiti tocniji 1 bolji uvid. Takoder kod ove vrste analize
financijskih izvjeStaja upotrebljavaju se tablice koje su utemeljene na takozvanom baznom

indeksu. Predmet horizontalne analize jesu izvjeStaji bilance 1 raCuna dobiti 1 gubitka.

Kod strukturnih financijskih izvjeStaja se upotrebljava postupak vertikalne analize
financijskih izvjeStaja. Takoder, za vertikalnu analizu izvjeStaja mozZe se re¢i kako se
usporeduju podaci tijekom jedne promatrane godine. Prilikom izrade vertikalne analize
bilance, struktura pojedinih pozicija aktive ili pasive dobije se tako da se aktiva i pasiva
uskladi sa 100% te se na temelju tog ostale stavke aktive 1 pasive izraCunavaju da se svaka

od tih stavki stavi u omjer s aktivom ili pasivom.

Kada se Zeli napraviti vertikalna analiza racuna dobiti i1 gubitka, tada se ukupni prihodi
usklade sa 100%, a sve ostale stavke racuna dobiti i gubitka se izraCunavaju u odnosu na
ukupne prihode, odnosno da se u omjer stavi svaka od stavki ra¢una dobiti 1 gubitka s

ukupnim prihodima.



Tablica 1. Horizontalna analiza bilance poduze¢a Mesna industrija Ravli¢ d.o.o.

% promjene

AKTIVA 202 2021 2022

V. 020 0 0 2021/2020 | 2022/2020
Dugotrajna 6.187.911,01 | 9.387.513,83 | 13.395.579,14 | 151,71 216,48
1movina

Kratkotrajna 8.375.464,06 | 8.868.426,99 | 10.270.068,35 | 105,89 122,62
1movina

Placeni troskovi

buduegrazdoblia | 15 661 20 | 11395399 | 13170270 | 10027 115,88

1 obracunati

prihodi

Ukupno aktiva | 14.677.026,79 | 18.369.894,81 | 23.797.350,19 | 125,16 162,14
PASIVA 2020 2021 2022 2021/2020 | 2022/2020
Upisani kapital 2376.657.82 | 2.382.978.72 | 2.378392.73 | 10027 100,07
Kapitalne rezerve | 2.254.641,91 | 2.260.63830 | 2.256.287,74 | 100,27 100,07
Zadrzana dobitili |\ 000 <15 47 | 142808391 | 1.439.88135 | 131,08 132,16
preneseni gubitak

Dugorocne obveze | 2.595.923,61 | 3.554.25133 | 6.123.162,25 | 136,92 23588
Kratkorocne 5.714.340,72 | 7.022.892.15 | 9.782.986,13 | 122,90 171,20
obveze

Ukupno pasiva | 14.031.076,53 | 16.648.844,41 | 21.980.710,2 | 118,66 156,66

Na temelju horizontalne analize bilance poduze¢a Mesna industrija Ravli¢ d.o.0. moze se

zakljuciti slijedece:

- Dugotrajna imovina se u 2021. godini u odnosu na 2020. godinu povecala za 15%.

- Kratkotrajna imovina se u 2021. godini u odnosu na 2020. godinu povecala za 11%.

- Placeni troSkovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi su se u 2021. godini u odnosu

na 2020. godinu povecali za 10%.

- Ukupna aktiva se u 2021. godini u odnosu na 2020. godinu povecala za 12%

- Kapitalne rezerve su se u 2021. godini u odnosu na 2020.godinu povecale za 10,03%

- Dugoro¢ne obveze su se u 2021.godini u odnosu na 2020.godinu povecale za 13,69%

- Kiratkoro¢ne obveze su se u 2021.godini u odnosu na 2020.godinu povecale za 12,29%

Vazno je uociti trend povecanja dugotrajne 1 kratkotrajne imovine u analiziranom razdoblju.




Tablica 2. Vertikalna analiza bilance poduze¢a Mesna industrija Ravli¢ d.o.o.

Udjel u %
AKTIVA 2020 2021 2022 2020 | 2021 | 2022
Dugotrajna | ¢ 167 911,01 | 9.387.513.83 | 13.395.579,14 | 42,16 | 51,10 | 5629
movina
Kratkotrajna | ¢ 375 464,06 | 8.868.426.99 | 1027006835 | 57.07 | 4828 | 43.16
movina
Placeni
troskovi
buduceg | 1365192 | 11395399 | 13170270 | 077 | 062 | 055
razdoblja i
obracunati
prihodi
fli‘t‘l‘f;" 14.677.026,79 | 18.369.894,81 | 23.797.350,19 | 100,00 | 100,00 | 100,00

Udjel u %
PASIVA 2020 2021 2022 2020 | 2021 | 2022
Upisani 2.376.657,82 | 2.382.978,72 | 2.378.392,73 | 16,94 | 1431 10,82
kapital
Kapitalne | ' )54 64101 | 2.260.63830 | 2.256.287.74 | 16,07 13,58 10,26
rezerve
Zadrzana
dobitili 1y 489 51247 | 1.428.083.91 | 1439.88135 | 776 | 858 | 655
preneseni
gubitak
Dugorotne |5 595 97361 | 355425133 | 6.123.16225 | 1850 | 2135 | 27.86
obveze
Kratkorothe | 5 71434072 | 7.022.892,15 | 9.782.986,13 | 40,73 | 42,18 | 4451
obveze
g;‘s‘;sg“’ 14.031.076,53 | 16.648.844,41 | 21.980.710,2 | 100,00 | 100,00 | 100,00

Vertikalna analiza pokazuje koliki je udio pojedinih bilan¢nih stavki u aktivi, odnosno pasivi

za svako od promatranih razdoblja. Takoder pruza informacije o kvaliteti imovine kao 1 o

odnosima u ra¢unu dobiti i gubitka, odnosno o kretanju odnosa medu pozicijama tijekom

analiziranog vremena.

Dugotrajna imovina bi se trebala financirati iz kapitala ili dugoro¢nih obveza, a kratkotrajna

bi se trebala financirati iz kratkoroénih obveza.




Tablica 3. Horizontalna analiza ra¢una dobiti i gubitka poduze¢a Mesna industrija Ravli¢

d.o.o.

. Udjel u %
Elementi 2020 2021 2022 7202172020 | 20222020
PRIHODI
Poslovil 1 56 118.018.97 | 35.256.740.20 | 35.100.923,55 | -97.62 | -9721%
prihodi
e
inancijski 45.220.95 45.441,22 29.847,90 100,49 -66,00%
prihodi
: .

ZYanr?dnl 0 0 0 0,00% 0,00%
prihodi
Prihodi

36.163.239,92 | 35.302.181,51 | 35.139.771,45 | -97,62% | -97,17%
ukupno
RASHODI
Poslovni
VOV 135.642.624,80 | 35.145.533,51 | 35.552.985,60 | -98,61% | -99,75%
rashodi
Financiiski | o5 831,56 | 142.07434 | 175.68585 | -7645% | -94.54%
rashodi
Izvanre?dnl 0 0 0 0,00 0,00
rashodi
k
:Jaslll:;g? 35.828.456,36 | 35.287.607,85 | 35.728.671,45 | -98,49% | -99,72%

1z horizontalne analize rauna dobiti i gubitka poduze¢a Mesna industrija Ravli¢ d.o.o. moze

se zakljuciti slijedece:

Ukupni prihodi su u 2020 1 2021.godini bili ve¢i od ukupnih rashoda, dok su u 2022. godini
ukupni rashodi bili ve¢i od ukupnih prihoda. Ukupni prihodi su u 2020.godini iznosili
36.163.239,92 kn. Ukupni prihodi su u 2021.godini iznosili 35.302.181,51 kn. Ukupni
rashodi su u 2020.godini iznosili 35.828.456,38. Ukupni rashodi su u 2021.godini iznosili
35.287.607,85. Ukupni rashodi su u 2022. godini iznosili 35.728.671,45 za razliku od

ukupnih prihoda koji su u toj godini bili 35.139.771,45 kn.




Tablica 4. Vertikalna analiza racuna dobiti i gubitka poduze¢a Mesna industrija Ravli¢

d.o.o.

, Udjel u %
Elementi 2020 2021 2022 T T R T
PRIHODI
Poslovni 36.118.018,97 | 35.256.740.29 | 35.109.923.55 | 99.87 | 99.87 | 99,92
prihodi
Financijski ) 15 50,05 4544122 29.847.90 0,13 0,13 0,08
prihodi
1zvanredni 0 0 0 0,00 0,00 0,00
prihodi
Prihodi

36.163.239,92 | 35.302.181,51 | 35.139.771,45 | 100,00 | 100,00 | 100,00
ukupno
RASHODI
Poslovni 35.642.624,80 | 35.145.533,51 | 35.552.985.60 | 9948 | 99.60 | 9951
rashodi
Financljski | s 63156 | 142.07434 175.685.85 | 0.52 0,40 0,49
rashodi
[zvanredni 0 0 0 0,00 0,00 0,00
rashodi
Rashodi
akupno 35.828.456,36 | 35.287.607.85 | 35.728.671,45 | 100,00 | 100,00 | 100,00

Iz vertikalne analize ra¢una dobiti i gubitka poduzeca Mesna industrija Ravli¢ d.o.0. moze

se zakljuciti slijedece:

- U 2020. godini, udjel poslovnih prihoda u ukupnim prihodima iznosio je 99,87%, u

2021.godini taj udjel je bio 99,87%, a u 2022. godini 99,92%.

- Financijski prihodi nisu imali znacajan udio u analiziranom razdoblju, te se on

kretao od 0,08-0,13%.

- Izvanrednih prihoda nije bilo ni u jednoj analiziranoj godini.

- U 2020.godini, udjel poslovnih rashoda u ukupnim rashodima iznosio je 99,48%, u

2021.godini taj udjel je bio 99,60%, a u 2022.godini 99,51%.

- U 2020.godini udjel financijskih rashoda u ukupnim rashodima iznosio je 0,52%, u

2021.godini taj udjel je bio 0,40%, a u 2022.godini 0,49%.

- Izvanrednih prihoda i izvanrednih rashoda nije bilo ni u jednoj godini.




Tablica 5. Horizontalna analiza bilance poduze¢a Grupa Pivac

Udjel u %

Elementi 202 2021 2022
ementt 020 2021/2020 | 2022/2020
AKTIVA
Dugotraina 1, 13 07360637 | 171.526278.32 | 188.966.232.13 | 119,93 132,12%
1movina
Kratkotrajna
T 23.465.133.02 | 33.134.063.56 | 46.059.324.57 | 14121% | 196.29%
1movina
fli‘t‘l'f:o 166.488.739,39 | 204.660.341,88 | 235.025.556,70 | 122,93% | 141,17%
PASIVA
Egistz“ 3442336300 | 34.491.742,02 | 34.42536333 | 10020% | 100,00%
Zadrzana
dobit ili 45397.131,00 | 54.271.686,70 | 61.848.119.98 | 119.55% | 136.24%
preneseni
gubitak
Dugorotne 1 11 107203.00 | 57.677.73630 | 66.080.281.90 | 138.99% | 159.24%
obveze
Kratkoro¢ne

36.253.386,00 | 46.981.424.60 | 56.814.638,79 | 129.59% | 156.72%
obveze
E;‘i‘f;“’ 166.610.272,00 | 204.660.341,76 | 235.025.556,57 | 122,84% | 141,06%

Iz horizontalne analize bilance poduzec¢a Grupa Pivac moze se zakljuciti slijedece:

- U razdoblju 2021/2020 dugotrajna imovina se povecala za 11,99%.

- U razdoblju 2022/2020 dugotrajna imovina se povecala za 13,21%.

- Kiratkotrajna imovina se u razdoblju 2021/2020 povecala za 14,12%, a u razdoblju
2022/2020 za 19,63%.

- Dugorocne obveze su se u razdoblju 2021/2020 povecale za 13,90%, a u razdoblju

2022/2020 za 15,92%.

- Kratkoro¢ne obveze su se u razdoblju 2021/2020 povecale za 12,96%, a u razdoblju
2022/2020 za 15,67%.
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Tablica 6. Vertikalna analiza bilance poduze¢a Grupa Pivac

: Udjel u %
Elementi 2020 2021 2022 020 | voal | 2023
AKTIVA
Dugotrajna | 43 158 010,00 | 171.526.278.32 | 188.966.232,13 | 8591 | 83.81 | 80.40
1mmovina
Kratkotrajna | 3 105 96200 | 33.134.063.56 | 46.059.324.57 | 1409 | 1619 | 19,60
movina
Eli‘t‘l‘f;“’ 166.610.272,00 | 204.660.341,88 | 235.025.556,7 | 100,00 | 100,00 | 100,00
PASIVA
Upisani - 34.491.742,02 | 34.425.363,33 -
kapital
Zadrzana
dobit ili

. 45397.131,00 | 54.271.686,70 | 61.848.119.98 | 36,66 | 27.95 | 28,18
preneseni
gubitak
Dugorocne 41.497.203.00 | 57.677.736,30 | 66.080.281,90 | 33,51 | 29,71 | 30,11
obveze
I(f;jtei‘;mcne 36.253.386,00 | 46.981.424,60 | 56.814.638,79 | 2928 | 2420 | 25,89
Rezerviranja | 675.621,00 728.882.85 316.443,16 055 | 038 | 0,14
E;‘i‘f:" 123.823.341,00 | 194.151.472,47 | 219.484.847,16 | 100,00 | 100,00 | 100,00
Tablica 7. Horizontalna analiza racuna dobiti i gubitka poduzeéa Grupa Pivac

. Udjel u %
Elementi 2020 2021 2022 07172020 | 202272020
PRIHODI
Eﬁﬂggf‘ 206.524.981,30 | 225.975.630,05 | 289.059.117,26 | 109,42 139,96%
Financijski 361.566,00 1.315.298,67 1.604.891,90 | 363,78% | 443,87%
prihodi
Prihodi ° o
akupao 206.886.547,3 | 227.290.928,73 | 290.664.009,16 | 109,86% | 140,49%
RASHODI
faossﬁ(‘)’dvim 195.580.882,49 | 217.537.824,87 | 278.532.176,52 | 11123% | 142.41%
Financijski 1.075.225,00 891.721,41 567.841,53 82,93% 52.81%
rashodi
fﬁilﬁﬁf 195.581.957,715 | 218.429.546,28 | 279.100.018,05 | 111,68% | 142,70%

1z horizontalne analize ra¢una dobiti i gubitka poduze¢a Grupa Pivac moZze se zakljuciti

slijedece:

- Poslovni prihodi su se u razdoblju 2021/2020 povecali Za 10,94%, a u razdoblju
2022/2020 za 14%.
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- Financijski prihodi su se u razdoblju 2021/2020 povecali za 36,38%, a u razdoblju

2022/2020 za 44,39%.

- Ukupni prihodi su se u razdoblju 2021/2020 povecali za 11%, a u razdoblju
2022/2020 za 14%.

- Poslovni rashodi su se u razdoblju 2021/2020 povecali za 11%, a u razdoblju

2022/2020 za 14%.

- Ukupni rashodi su se u razdoblju 2021/2020 povecali za 11%, a u razdoblju

2022/2020 za 14%.

Tablica 8.Vertikalna analiza racuna dobiti i gubitka poduzeéa Grupa Pivac

] Udjel u %
Elementi 2020. 2021. 2022. 020 2021 2032
PRIHODI
ifisl‘llg(‘i’fl 206.524.981,30 | 225.975.630,05 | 289.059.117.26 | 99,83 | 9942 | 9945
Financijski 361.566,00 1.315.298,67 1.604.891,90 | 0,17 0,58 0,55
prihodi
Prihodi
wkupno 206.886.547,3 | 227.290.928,73 | 290.664.009,16 | 100,00 | 100,00 | 100,00
RASHODI
fazsﬁgg?l 195.580.882,49 | 217.537.824,87 | 278.532.176,52 | 9942 | 99,59 | 99,80
Financijski | 175 555 00 891.721,41 567.841,53 0,55 0,41 0,20
rashodi
Sﬁzggg‘ 195.581.957,715 | 218.429.546,28 | 279.100.018,05 | 100,00 | 100,00 | 100,00

- Iz vertikalne analize racuna dobiti i gubitka poduze¢a Grupa Pivac se moze

zakljuciti slijedece:

- U 2020.godini udjel poslovnih prihoda u ukupnim prihodima je iznosio 99,83%, a u
2021. godini taj udjel je bio 99,42%, a u 2022.godini 99,45%.

- U 2020.godini udjel financijskih prihoda u ukupnim prihodima je iznosio 0,17%, a
u 2021.godini taj udjel je bio 0,58%, a u 2022.godini 0,55%.

- Izvanrednih prihoda nije bilo ni u jednoj godini.
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3.2.  Analiza financijskih pokazatelja sigurnosti i uspjeSnosti

Uz vertikalnu 1 horizontalnu analizu financijskih izvjestaja, upotrebljava se i1 financijska
analiza putem financijskih pokazatelja. Financijski pokazatelji se definiraju kao racionalni
brojevi koji podrazumijevaju stavljanje jedne ekonomske veli¢ine u odnos s drugom

ekonomskom veli¢inom.

S obzirom na razlicitost ciljeva i zahtjeva interesnih skupina poduzeca, razlikuje se nekoliko

skupina financijskih pokazatelja prikazanih slikom 2.
Slika 2. Kategorije financijskih pokazatelja

Pokazatelji likvidnosti

Pokazatelji zaduzenosti

Pokazatelji aktivnosti

Pokazatelji ekonomicnosti

Pokazatelji profitabilnosti

Pokazatelji investiranja

Izvor: autor prema Ranogajec, 2009.

Osim navedene podjele pokazatelja, financijske pokazatelje je jo§ moguce podijeliti i na

slijedece dvije skupine:

- Financijski pokazatelji koji se odnose na poslovanje poduzeca unutar jednog
obracunskog razdoblja (na primjer tijekom jedne godine) 1 osnova za izraCunavanje
je racun dobiti i gubitka.

- Financijski pokazatelji koji se vezuju za tocan vremenski trenutak koji je istovjetan
trenutku sastavljanja bilance te ukazuje na financijski poloza; poduzeca u tocno

odredenom trenutku.
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Za pokazatelje likvidnosti i pokazatelje zaduZenosti moze se re¢i da su to financijski
pokazatelji koji definiraju financijski status poduzeca. S druge strane, za pokazatelje
efikasnosti, pokazatelje profitabilnosti 1 pokazatelje investiranja se moze napomenuti da su
financijski pokazatelji efikasnosti poslovanja. Pokazatelji aktivnosti su jedini financijski
pokazatelji koji pripadaju skupini financijskih pokazatelja sigurnosti, ali i skupini

financijskih pokazatelja uspjesnosti poslovanja poduzeéa (Viduci¢ i sur., 2015.).

3.2.1. Pokazatelji likvidnosti

Jedni su od pokazatelja sigurnosti poslovanja poduzecéa. Likvidnost se definira kao
sposobnost gospodarskog subjekta da podmiri sve dospjele financijske obveze (Ranogajec,
2009). Ako se prilikom analize financijskih izvjestaja ustanovi da poduzece nije likvidno, to
je znak za uzbunu jer nelikvidnost poduzecéa ukazuje na postojanje problema s podmirenjem
obveza te komplikacije koje otezavaju poslovanje. U skupinu pokazatelja likvidnosti

najcesce se ubrajaju slijedeéi pokazatelji:

» Koeficijent tekuce likvidnosti = kratkotrajna imovina/kratkoro¢ne obveze

» Koeficijent financijske stabilnosti = dugotrajna imovina/kapital + dugoro¢ne obveze

Tablica 9. Koeficijent tekuce likvidnosti Mesna industrija Ravli¢ d.o.o.

Godina Vrijednosti Koeficijent
2020. 8.375.464,06 5.714.340,72 1,47
2021. 8.868.426,99 7.022.892,15 1,26
2022. 10.270.068,35 9.782.986,13 1,05

Tablica 10. Koeficijent tekuce likvidnosti Grupa Pivac

Godina Vrijednosti Koeficijent
2020. 23.482.262,00 36.253.386,00 0,65
2021. 33.134.063,56 46.981.424,60 0,71
2022. 46.059.324,57 56.814.638,79 0,81
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Obicno se istice kako koeficijent tekuce likvidnosti ne bi smio biti manji od dva dok suprotno
tome, koeficijent financijske stabilnosti uvijek treba biti manji od jedan. Stoga se moze
zakljuciti kako oba poduzeca imaju probleme s tekuc¢om likvidnosti (tablica 9 i tablica 10)
dok je po pitanju financijske stabilnosti poduze¢e Ravli¢ d.o.o. ima vece vrijednosti $to
govori o nestabilnosti dok je poduzece Pivac u boljoj situaciji (tablica 11 i tablica 12)

odnosno stabilnije je.

Tablica 11. Koeficijent financijske stabilnosti Mesna industrija Ravli¢ d.o.o.

Godina Vrijednosti Koeficijent

2020. 2.376.657,82 2.595.923,61 4.972.581,43 1,24

2021. 2.382.978,72 3.554.251,33 5.937.230,05 1,58

2022. 2.378.392,73 6.123.162,25 8.501.554,98 1,58

Tablica 12. Koeficijent financijske stabilnosti Grupa Pivac
Godina Vrijednosti Koeficijent

2020. 34.423.363 41.497.203 0,83
2021. 34.491.742,02 57.677.736,30 0,60
2022. 34.425.363,33 66.080.281,90 0,52

3.2.2. Pokazatelj zaduzenosti

Prema Zager i sur (2017.) pokazatelji zaduZenosti su staticki, ali i dinamicki pokazatelji
posto se za njihov izracun koriste informacije i podaci iz bilance te iz racuna dobiti 1 gubitka.
Pokazatelji zaduzenosti otkrivaju informacije o tome koliki postotak vlastitih sredstava te
koliki postotak tudih sredstava koristi poduzece u financiranju svog poslovanja. Pripadaju u

skupinu pokazatelja sigurnosti. Pokazatelji zaduZenosti su slijedeci:

» Koeficijent zaduzenosti= ukupne obveze/ukupna imovina

» Koeficijent vlastitog financiranja= glavnica/ukupna imovina

Tablica 13. Koeficijent zaduzenosti Mesna industrija Ravli¢ d.o.o.

Godina

Vrijednosti Koeficijent
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2020. 8.310.264,33 14.563.375,07 0,57
2021. 10.577.143,48 18.255.940,82 0,58
2022. 15.906.148,38 23.665.647,49 0,67
Tablica 14. Koeficijent zaduzenosti Grupa Pivac
Godina Vrijednosti Koeficijent
2020. 77.750.589 166.610.272 0,47
2021. 104.659.160,9 204.660.341,88 0,51
2022. 122.894.920,69 235.025.556,7 0,52
Tablica 15. Koeficijent vlastitog financiranja Mesna industrija Ravli¢ d.o.o.
Godina Vrijednosti Koeficijent
2020. 2.376.657,82 14.563.375,07 0,16
2021. 2.382.978,72 18.255.940,82 0,13
2022. 2.378.392,73 23.665.647,49 0,10
Tablica 16. Koeficijent vlastitog financiranja Grupa Pivac
Godina Vrijednosti Koeficijent
2020. 34.423.363 166.610.272 0,21
2021. 34.491.742,02 204.660.341,88 0,17
2022. 34.425.363,33 235.025.556,7 0,15

3.2.3. Pokazatelji aktivnosti

Skupina financijskih pokazatelja koji ukazuju na sposobnost poduzec¢a da ucinkovito
pretvore svoje resurse u novcani oblik se odnosi na pokazatelje aktivnosti. Pozeljno je da su
vrijednosti koeficijenata obrtaja §to vece, a vrijednosti dana vezivanja ili trajanje naplate §to
manje. Ukoliko su vrijednosti koeficijenata manje tada je poduzecu potrebno vise vremena
za naplatu potrazivanja odnosno pretvaranja u novc€ani oblik Najucestaliji pokazatelji

aktivnosti su slijedeci:
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» Koeficijent obrtaja ukupne imovine = ukupni prihod/ukupna imovina

Tablica 17. Koeficijent obrtaja ukupne imovine poduzeca Mesna industrija Ravli¢ d.o.o.

Godina Vrijednosti Koeficijent
2020. 36.163.239,92 14.677.026,79 2,46
2021. 35.302.181,51 18.369.894,81 1,92
2022. 35.139.771,45 23.797.350,19 1,48

Tablica 18. Koeficijent obrtaja ukupne imovine poduzec¢a Grupe Pivac

Godina Vrijednosti Koeficijent
2020. 206.886.547,3 123.823.341 1,67
2021. 227.290.928,73 194.151.472,47 1,17
2022. 290.664.009,16 219.484.847,16 1,32

3.2.4. Pokazatelji ekonomicnosti

Pokazatelji ekonomicnosti su pokazatelji uspjesnosti poslovanja poduzeca. IzraCunavaju se

iskljuivo na temelju podataka iz racuna dobiti i gubitka. U skupinu pokazatelja

ekonomicnosti ubrajaju se slijedec¢i pokazatelji:

» Ekonomicnost poslovanja = ukupni prihodi/ukupni rashodi

Tablica 19. Ekonomi¢nost poslovanja Mesna industrija Ravli¢ d.o.o.

Godina Vrijednosti Koeficijent
2020. 36.163.239,92 35.828.456,36 1,00
2021. 35.302.181,51 35.287.607,85 1,00
2022. 35.139.771,45 35.728.671,45 0,98

Tablica 20. Ekonomi¢nost poslovanja Grupa Pivac
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Godina Vrijednosti Koeficijent
2020. 361.566,00 1.075.225,00 0,33
2021. 1.315.298,67 891.721,41 1,48
2022. 1.604.891,90 567.841,53 2,83

3.2.5. Pokazatelji profitabilnosti

Skupina pokazatelja analize financijskih izvjeStaja koji upucuju na uspjesnost poslovanja

poduzeéa te mjere profitabilnost poslovanja su pokazatelji profitabilnosti koji za izracun

koriste podatke iz dva izvjestaja: bilance i racuna dobiti i gubitka (Tintor, 2020).

Na temelju nac¢injene analize financijskih izvjeStaja moze se zakljuciti kako poduzeé¢e Mesna

industrija Ravli¢ d.o.o. ima bolje pokazatelje likvidnosti u odnosu na poduze¢e Grupa Pivac.

Mesna industrija Ravli¢ d.o.0. ima bolji koeficijent zaduzenosti, ali Grupa Pivac ima veci

koeficijent vlastitog financiranja. Bolje pokazatelje aktivnosti ima Mesna industrija Ravli¢

d.o.o., odnosno viSe puta obrne ukupnu imovinu od Grupe Pivac. Grupa Pivac ima bolje

pokazatelje ekonomic¢nosti u odnosu na Mesnu industriju Ravli¢ d.o.o., uz iznimku za 2020.

godinu kada bolji koeficijent ekonomic¢nosti ima Mesna industrija Ravli¢.
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4. ZAKLJUCAK

Kako bi poduzece osiguralo opstanak na trzisStu mora se neprestano prilagodavati raznim
promjenama, a taj proces prilagodavanja promjenama na trzistu treba biti kontroliran i
usmjeravan. Financijski izvjeStaji moraju istinito i fer prikazivati financijsku situaciju,
uspjesnost poslovanja poduzeéa te sposobnost poduzeéa da ostvaruje pozitivan novcéani tok

odnosno da stvara novac.

U temeljne financijske izvjesStaje ubrajaju se: bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjestaj o

promjenama kapitala, izvjeStaj o novcanim tokovima te biljeske uz financijske izvjestaje.

Analiza financijskih izvjestaja nosi naziv financijska analiza jer se odnosi na kvantitativne,
odnosno brojcane informacije i podatke temeljnih financijskih izvjestaja. Financijska analiza
je koncipirana putem tri temeljne vrste analize: analiza profitabilnosti, analiza rizika i analiza

izvora financiranja.

Financijska analiza obuhvaca analizu bilance i racuna dobiti i gubitka. Ta analiza ¢e nam
osigurati financijske informacije za donoSenje odluka, ali te informacije nisu sveobuhvatne

za cjelovitu analizu poslovanja poduzeca.

Analiza putem pokazatelja jedna je od najceSc¢e koriStenih analiza financijskih izvjeStaja.
Pokazuje povezanost izmedu racuna u financijskim izvjestajima te omogucéuje vrednovanje

financijskog stanja 1 poslovanja poduzeca.

Na temelju nacinjene analize financijskih izvjeStaja moZe se zakljuciti kako bolje pokazatelje
likvidnosti, zaduzZenosti i aktivnosti ima Mesna industrija Ravli¢ d.o.o., dok Grupa Pivac

ima ekonomicnije poslovanje.
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